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FMI alerta para risco de super aquecimento da economia
do Brasil

A economia brasileira crescera 5,5% neste ano e 4,1% no proximo, segundo o FMI, com
inflacdo média de 6,2% e 5,9%, informa o enviado especial a Washington, Rolf Kuntz.
Apresentado ontem, um relatério do Fundo cita somente o Brasil, entre os paises latino-
americanos, quando ha referéncias ao risco de forte aquecimento e preocupacdes com a
divida publica. A demanda é mais forte que em outras partes da regido, e o limite de
capacidade estd mais préximo. Por isso, acrescentou o FMI, espera-se a retirada de
estimulos monetarios e fiscais.

FMI vé risco em "aquecimento" no Pais

ENVIADO ESPECIAL
WASHINGTON

A economia brasileira crescerad 5,5% neste ano e 4,1% no proximo, segundo o Fundo
Monetario Internacional (FMI), com inflacdo média de 6,2% e 5,9%. A demanda é mais
forte que em outros paises da América Latina e o limite de capacidade esta mais
préximo, disse a chefe de pesquisa da Divisdao de Estudos da Economia Mundial, Petya
Koeva Brooks.

Por isso, acrescentou, espera-se a retirada de estimulos monetarios e fiscais. Isso
explica o menor crescimento projetado para 2011. Mesmo assim, 0s novos numeros sao
maiores que os estimados em janeiro, quando as previsdes eram de 4,7% e 3,7%.

A expansdo da economia sera acompanhada de piora nas contas externas. O déficit em
conta corrente ficou em 1,7% e 1,5% do Produto Interno Bruto (PIB) nos ultimos dois
anos. Chegara a 2,91% neste e no proximo, de acordo com estimativas publicadas no
Panorama Econdémico Mundial (World Economic Outlook), apresentado ontem pelo
economista-chefe, Olivier Blanchard, e lideres de sua equipe.

A conta corrente do balanco de pagamentos é a soma da balanga comercial de
mercadorias, da balanca de servicos (onde entram viagens, fretes, seguros, lucros e
juros) e das transferéncias unilaterais (como remessas de trabalhadores). No Brasil, a
primeira e a terceira sdo superavitdrias, mas o balanco de servigcos é fortemente
negativo. Quando ha buraco na conta corrente, o resultado é coberto por investimento
estrangeiro, financiamentos ou perda de reservas.

O crescimento brasileiro deve ser puxado neste ano pelo consumo privado e pelo
investimento, segundo o Panorama. Na segdo sobre América Latina, s6 o Brasil é citado,
quando ha referéncias ao risco de forte aquecimento econémico e preocupacdes com a
divida publica. Com a recuperacdo ganhando impulso, a politica monetaria deve tornar-
se menos folgada na América Latina. Também nesse caso o Brasil se diferencia. No
grupo daqueles com regime de metas de inflagdo, o Pais podera ser o primeiro a iniciar
um aperto.



Reservas. Os autores do relatério admitem, no entanto, um argumento a favor da
manutengdo de juros baixos, apesar das demais consideragdes econOmicas: taxas mais
altas podem atrair capitais especulativos. Algumas economias latino-americanas ja
receberam volumes consideraveis em papéis internos e titulos oficiais. A reagdo de
alguns paises foi acumular reservas, deixar a moeda nacional valorizar-se e
eventualmente introduzir controles de capitais.

A Unica forma de controle ensaiada pelo governo brasileiro foi um imposto, quando a
cotagdo do ddlar ameacou ficar abaixo de R$ 1,70, mas o relatério ndo entra nos
detalhes de cada pais. A melhor resposta dependerd da situacdo de cada um ? e o
aperto das contas publicas, lembram os autores do Panorama, pode ajudar.

A América Latina e o Caribe enfrentaram bem a crise e estdo numa firme recuperagao,
segundo o relatério. "Mais equilibrado que em muitas outras areas, o crescimento na
regido é sustentado tanto pela demanda externa quanto pela interna." Os governos
adotaram politicas antirrecessdo, varios paises foram favorecidos pelos pregos das
matérias-primas e os bons fundamentos econémicos estdo ajudando as economias a
atrair capitais. A referéncia a "bons fundamentos" ? contas publicas em ordem, inflacdo
baixa e contas externas administraveis ? seria inimaginavel, ha alguns anos, na segdo
sobre a América Latina.

As excecOes sdo a Venezuela, com inflacdo alta e crescimento baixo, e a Argentina, com
as estatisticas postas em duvida.
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